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Osmanh Mali Yapisi ve istanbul Borsasi

Zafer Toprak

On dokuzuncu ylizyilda ve yirminci yiizyilin baslarinda, Osmanli maliyesindeki gelismeler,
imparatorlugun Avrupa ve diinya ekonomilerine olan genel entegrasyonunun bir pargasiydi. Bu
gelismelere neden olan baslica faktorlerden biri, Osmanli Imparatorlugu ile Avrupa'nin énde
gelen iilkeleri arasindaki ticaretin hizla artmasiydi. Dis ticaret yoluyla elde edilen gelirin iilke
ekonomisine girisi, kendi kendine yeterli ve kapali ekonomik isleyisi yikti. Nakit parayla yapilan
i¢ ticaret, otuz yil iginde ii¢ katma ¢ikti. Benzer sekilde, 1875'te Osmanli Imparatorlugu'nun
borglarin1 6deyemez duruma diismesinden dnce dolasim araglarinin hacmi yaklasik dort kat artt.

Osmanli Imparatorlugu'nun dis diinyaya entegre olma siirecini etkileyen baslica faktorlerden
ikincisi, lilkeye sermaye akisiydi. Ordunun ve sivil biirokrasinin modernlesmesiyle, on
dokuzuncu ylizyilin biiyiik boliimiinde ve yirminci ylizyilin baslarinda, Osmanli'nin sermayeye
olan talebi, gelir girisinden daha hizli bir sekilde artti. Bu sermaye talebi ve i¢ gelir kaynaklarini
vergiler yoluyla artirma girisimleri, daha modern bir devlete kavusmayir amaglayan
Imparatorlugun yapisal degisimleri agisindan biiyiik dnem tastyordu.

Istanbul Borsasi, Osmanli finans tarihinde 6nemli bir rol oynadi. Ondokuzuncu yiizyilin
ortalarindan itibaren Istanbul'un finans sektdriiniin cekirdegi olan Borsa, Osmanli hazine
bonolari, sirket hisse ve tahvilleriyle doviz islemleri i¢in bir ticaret merkezi oldu. Tam anlamiyla
ikincil bir piyasa gibi ¢alisarak, hiikiimetin bor¢lanma uygulamalarini daha verimli hale getirdi.
Merkezi alim-satim sistemi, finans piyasalarmn likiditesini artirdi. Thra¢ edilen tahviller ise
banka finansmanina 6nemli bir alternatif olusturdu.

Borsa, bilginin yayilmasi agisindan da énemli bir role sahipti. On dokuzuncu ylizyilin sonlarinda
Istanbul, Avrupa piyasalarina telgraf araciligiyla baglandi, Avrupa'dan gelen haberler ve
Avrupa'da yasanan gelismeler piyasayi giinii giinline etkilemeye basladi. Biiyiiyen ve gelisen
Istanbul Borsasi, sehir hizmetleri i¢in ortak fonlar temin edilmesi gibi Avrupa'da yeni gelistirilen
finansman yontemlerinin {ilkeye getirilmesine araci oldu ve Osmanli'nin finansal ve ekonomik
gelisimine katkida bulundu.





