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Once oldukea sematik bicimde, basitce 1930 bunalimmin ekonomik analizini yapmak istiyorum. 1930'dan 1933 sonuna kadar ekonomideki
kiigtilmenin hangi siireglerin, hangi iktisadi mekanizmalarin bir sonucu olarak yasandigini ve Tiirkiye'de de o yillarda ayni etkenlerin olup
olmadigini tam olarak irdeleyebilmek i¢in bir metodolojik analiz gerekli. Tiirkiye ekonomisinin bu dénemde izledigi ¢esitli siirecleri
anlamaya ¢alisacagiz: Nasil oluyor da deflasyon ortaminda Tiirkiye ekonomisi kiigiilmedi, aksine biiyiidii?

iki temel etki s6z konusu. Bunlardan birine iktisat terminoljisinde "reel faiz etkisi" diyoruz. Nominal faiz %10 ise, enflasyon da % 5, reel
faiz % S'tir. Isin piif noktas1 deflasyon, yani fiyat genel seviyesinin diismesidir. Nominal faize bu kez deflasyon oranin1 eklemek gerekir.
Deflasyon ortaminda nominal faiz sifira ¢ok yakin olacag i¢in, reel faiz de asag1 yukar1 deflasyon orani kadardir. Dolayistyla deflasyon
orani ne kadar yiiksek olursa reel faiz orani da o kadar yiiksektir. Basit, ama sonuglart son derece tatsiz bir olgu; ¢iinkii reel faiz ne kadar
yiikselirse yatirimlar diisecek, yatirimlarin diigsmesi ise ekonomide depresif etki yaratacaktir.

Deflasyonun ikinci etkisi "reel borg etkisi" ya da "bilango etkisi"dir. Cok basit bir tanimlamayla bilango etkisi, nominal borg bolii fiyat
diizeyidir. Fiyat diizeyi diistiiglinde nominal borg diizeyi dlismeyecektir; higbir sdzlesmede deflasyon olursa borcu indirmekten soz edilmez.
Dolayisiyla fiyat diizeyi diigiiyorsa reel borg yiikii artacaktir. Yine basit bir durum, ama etkisi reel faizdeki gibi oldukga tatsiz; ¢iinkii
bildiginiz gibi genellikle firmalar bor¢ludur. Bu durumda borg yiikleri arttigina gore ilk basta biiyiik 6l¢tide yatirimlarini kisacak,
kisitlayacaklardir. Bilangosu daha fazla bozulan bir béliimii de belki iflas edecektir. Bu da ekonomide daraltic1 bir etki yaratacaktir.

Hane halklar1 da borglu olabilir; tiiketici kredileri kullantyor olabilirler. Nitekim ABD'de bu yillar dayanikl: tiiketim mallarinin giindeme
geldigi, tiretildigi, kitlesel tiiketime yol agtig1 bir donemdi ve o giin de bugiin oldugu gibi genellikle tiiketici kredisiyle alinan mallardi
bunlar. Dolayisiyla, siz kredi borglusu olarak deflasyona yakalandiginizda, hane halklar1 olarak da reel borg yiikiiniiz artacaktir. Bu durumda
dogal olarak tiiketiminizi kisarsiniz.

Deflasyonun finans kesimi iizerindeki etkilerine, banka iflaslarina da deginmek gerekir. Bilango etkisi, kredilerin en azindan bir bdliimiiniin
geri donmemesine yol acacaktir. Bu agidan en sorunlu bankalarm aktifleri ciddi bigimde zayiflayacak, pasif-aktif dengesi bozulmaya
baslayacak ve banka iflaslar1 ortaya ¢ikacaktir. Ama mesele sadece geri donmeyen kredilerden ibaret degildir; deflasyonla birlikte
ekonomide daralma ortaya ¢iktiginda en duyarl fiyatlar finansal kagitlarin fiyatlaridir. Bankalarin aktiflerinde sadece krediler yoktur, ayni
zamanda birtakim finansal kagitlar da bulunur. Bunlarin fiyatlari, bu séyledigimiz ortamda en hizli diisecek fiyatlardir; dolayisiyla bu agidan
da bilangolar1 bozulacaktir. Béyle bir ortamda banka iflaslarinin ¢ok yiiksek miktarda olmasi son derece dogaldir.

Bu gidisat1 nispeten merkez bankasi1 durdurabilir, ama merkez bankasi agisindan da ¢ok ciddi bir sorun vardir: Hangi bankanin iflas ettigi,
hangisinin etmedigini iyi ayirt etmesi gerekir, iflas etmis olanin iflas etmesine izin vermesi, iflas etmeyeni ise desteklemesi i¢in. Bu zor bir
ayrimdir.

Deflasyonun Pigou etkisi diye bilinen bir yonii de vardir; burada reel para arzi dedigimiz kavrami giindeme getirmemiz gerekir. Fiyatlar
diistiyorsa, deflasyonda oldugumuza gore, reel paranin miktarinin artmasi gerekir. Fiyatlar bir yil i¢inde % 10 diiserse cebimizdeki 100
liranin satin alma giicii de yiizde 10 artar. Tabi bu arada cebinizdeki para azalmadiysa. Satin alma giicii arttigina gore, talebi destekleyen bir
etkiden s6z ediyoruz.

Banka iflaslar1 para arzini, tedaviildeki para miktarim ve mevduatlar kiigiiltiicii bir etki yaratir. iflas eden bankadaki mevduat buharlagir.
Demek ki para arz1 diismekte, bir yandan deflasyon yasanmaktadir. Hangisi daha hizliysa ona gore reel para arzi artacak veya artmayacak,
hatta belki diisecektir. Ornegin ABD'de banka iflaslar1 o kadar siddetli yasand ki, reel para arzinda da gerilemeler oldu. Krizden ¢ikis son
derece zor bir hal aldi. Ekonominin kendi kendine krizden ¢ikmasi miimkiin olamadi. 1933 ilkbaharindan itibaren New Deal olarak bilinen
Bagkan Roosvelt'in miidahale politikalar1 giindeme geldi.

Tiirkiye ekonomisinde 1930-33 déneminde deflasyon gerceklesirken, buna karsilik biiylime de yasandi. Biiyiime dinamigini mikroskop
altina alip, anlattigimiz etkilerin var olup olmadigini, var idiyse neden ABD'deki bi¢imde etkili olmadigini incelemek gerekiyor. Diger
ilging bir konu da deflasyonun gelir dagilimini nasil etkiledigi ve bu etkilemenin toplumsal refah agisindan nasil sonuglar verdigi. Sonugta
bu donemi basarili bir dénem olarak m1 degerlendirip bugiine tagimaliyiz, yoksa bu dénem bundan sonraki donemlerin etkilenecegi, bana
sorarsaniz birtakim tartigmali girisimlerin oldugu bir donem miydi?

Tiirkiye'de yasanan deflasyon iilke ekonomisinin kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklanan bir deflasyon degildi. Tamamen, 1930'da basta
Amerika ekonomisi olmak {izere biiyiik ekonomilerde ortaya ¢gikan deflasyonun Tiirkiye ekonomisine ithal edilmesiydi. Dort y1l boyunca
Tiirkiye'de fiyat genel seviyesi asag1 yukart % 50 diistii. Yani 1930'da ortalama 100 lira olan bir malin fiyati1 1933'te 50 liraydi. Bu bize ¢ok
siddetli bir deflasyonun oldugunu gosterir. Bu deflasyonda biiyiik sok ilk y1l yasandi. Bir y1l i¢inde fiyatlar asag: yukari% 25 geriledi.
Diististin siddeti giderek azaldi, ama her y1l fiyatlarin diisme ytizdesi % 10'un altinda degildi. Sonucta toplamda fiyat genel seviyesi yar1
yariya azald1.



Tarimda deflasyon ¢ok daha siddetli yasandi; yani tarim iriinlerinin fiyatlari, 6zellikle de tahilda ortalama diisiisiin tizerinde seyretti. Tahil
fiyatlar1 agsag1 yukar1 % 70 diistii; tiitiin, pamuk, incir gibi diger tarim tiriinlerinde ise diisiis ortalama % 30-50'"lerde seyretti. Sanayi
tiriinlerinde de diisiis yasandi, ama bu 6l¢iide degil: Diisiis ortalama % 40 oldu. Sanayi mallarinin fiyati tarim tiriinlerine kiyasla daha az
diistiigiine gore, demek ki nispi olarak sanayi mallarinin fiyatlari daha yiiksek kaldi.

1929 yilinda 1 kg seker alabilmek i¢in 3,2 kg bugday gerekiyordu. 1931 yilinda bu rakam 7,76'ya ¢ikmisti; yani seker bugdaya kiyasla iki
katindan daha pahali hale gelmisti. Yine 1929'da 1 metre pazen almak i¢in 2,5 kg bugday gerekiyorken, 1931'de asag1 yukar1 7 kg
gerekliydi. Bunlar ¢ok ciddi nispi fiyat farklaridir ve gift¢inin satin alma giictinii ciddi bigimde etkilemistir.

Gayri safi milli hasila 1932 diginda hep pozitif oldu, yani ekonomi biiytidii. 1932 yili hari¢. Tarim o zaman ekonominin yarisini
olusturuyordu ve 6nemli 6l¢tide iklim kosullarina bagliydi. 1932 iklim ag¢sindan koétii bir yil oldu. 1932'de GSMH'nin % 10 kiigiilmesinin
nedeni de tarimin asag yukari % 30 kiigtilmesidir.

Bunlarin disinda deflasyonun tarim iiretimini hicbir sekilde etkilemedigini gorityoruz; yani 1930-1933'te tarim tiriinlerinin fiyatlari diisiiyor,
ama buna karsilik tarim tiretimi artabiliyordu. Hakim olan, kapitalist {iretim tarz1 degildi, (bugiin bile tartisilabilir) kiigiik tiretici hakimdi
piyasaya. Boyle bir tiretimde fiyatlar diistiigii vakit reaksiyon tiretimi kismak olmadi; aksine daha gok calisip kaybettikleri geliri telafi
etmeye ¢alistilar. Niifusun az, topragin ¢ok olmasi da belli bir esneklik sagliyordu.

Bizim asil paradoksumuz tarimla degil, sanayideki bityiimeyle ilgilidir. Sanayinin dort y1l boyunca pozitif biiyiime gosterdigini, iistelik
yiiksek bir biiyiime gésterdigini biliyoruz. DIE'nin yaptig1 tahminlere gore yillik biiyiime % 10'un iizerindeydi. (Daha sonra bu veri
elestirildi, yeni tahminler, oranin daha diisiik oldugu yoniindeydi, ama % 6'dan daha az degildir.) Geligmis iilkelerde iiretim diiserken sanayi
de asag1 yukar1 %30 kiigiilecek, issizlik de Amerika'da ve Almanya'da % 25'lere ¢ikacaktir.

Buna karsilik Tiirkiye'de sanayide miithis bir biiyiime gergeklesir. Bu bilyiimede devletgiligin de rolii olmamistir. Bu bir zamanlama
meselesidir. Tiirkiye'de devletin KiT'leri kurmaya baslamasi 1934'e dayanir; dolayistyla bunun etkisi de 1937-1938'den énce ortaya ¢ikmaz.
Bu dénemdeki sanayi biiyiimesinin tiimii 6zel sektorce gergeklestirilmistir. Bu bityiimede gok garpici rakamlar s6z konusudur. Ornegin
seker tiretimi 8 kat, yiinlii dokuma ve pamuklu dokuma 4 kat artmigtir. Bunlar ortalamay1 miithig yukart ¢eken, ¢arpict iiretim artiglaridir.

Reel faizler agir1 yiikselmisti. Osmanli Bankasi arsivlerine baktigimizda, nominal faiz oraninin bu donemde% 8-9 oldugunu goriiyoruz.
Interbank'ta bu oran % 10-6. Bankalarin o zaman para alisverisinde kendi aralarinda uyguladiklar: faiz bu diizeyde. Merkez Bankasi'nin faiz
orant % 8; Ziraat Bankasi ise % 12'lerden basliyor. Tarim fiyatlari diistiigii igin ¢iftginin perisan durumda oldugu, ana paray1 6deyecek
durumda olmadig1 bu dénemde banka % 12 faiz istiyor; 1930 yilinda reel faizler deflasyonla birlikte % 20-30'u buluyor. Bu, dehset bir reel
faiz etkisi demek. Beklendigi gibi, 1930 6ncesindeki doneme gore yatirimlar diisiiyor; ancak héla ciddi miktarda yatirim yapiliyor. Bu
durum da ancak yatirimlardan beklenen karlilgin ¢ok yiiksek olmasi ile agiklanabilir.

Sanayi ¢ogunlukla kiigiik 6lcekliydi, biiyiik yatirimlar gerektirmiyordu ve bunlar hemen hemen % 100" 6zkaynaklardan saglaniyordu;
¢linkii bankalarda yatirim kredisi diye bir sey yoktu, ticari kredi veriliyordu. Dolayisiyla bilanco etkisi s6z konusu degildi, yatirim igin
bor¢lanilmamus, isletme kredisi igin borglanilmisti. Sonug olarak 1930'larda sanayide ¢ok yiiksek bir karlilik oldugunu kabul etmeliyiz.

Hanelere gelince... Tarimda, ¢ift¢inin muazzam bir borg yiikii altinda kalmasi gibi bir etki s6z konusudur. Bu da koyliiniin talebini kisici bir
etki yapar, ama koyliiniin talebi zaten yerel toplam talebin iginde ¢ok biiyiik bir paya sahip degildi. Her ne kadar niifusun % 80'i ¢ift¢i de
olsa bunun énemli bir boliimii ge¢imlik ekonomi, kapali ekonomi iizerinden iiretim yapmaktaydi. Sadece Ege'de, giineyde, 6zellikle ihracata
yonelik tiriinlerde ihtisaslasmus giftciler etkilendiler. Orada mutlaka borg yiikiiyle talepte bir kisilma ortaya ¢ikmuis, dolayisiyla bir baska
kaynaktan bir talep artis1 olmus olmasi gerek. Bir taraftan talep kisiliyor, biiylime var; demek ki baska bir tarafta ciddi bir talep artist
giindemde.

Bunalimda geri donmeyen kredi sorunu tarimda ve ticarette yasanmustir. 1920'ler pek ¢ok sayida milli bankanin, yerel bankanin kuruldugu
yillardir. Ticaretin nispeten yogun oldugu kasabalarda, genellikle tek subeli yerel bankalar kurulmustur. Ozellikle ticarette ve tarimla ilgili
ticarette ciddi bir sok yasandig1 i¢in, bu bankalarin 6nemli bir bolimii 1930'lu yillarda batar. Demek ki banka iflaslarindan s6z etmek
miimkiin. Ama banka iflaslarinin Amerikan ekonomisinde oldugu gibi para arzini ciddi bigimde kisici bir etkisi olmadi, ¢ok kiigiik
bankalard: bunlar.

Dolagimdaki para 1929'da 165 milyonken, kiigiik dalgalanmalarla 1933'e gelindiginde 153 milyon olarak ger¢eklesti. Bu paraya vadeli
vadesiz mevduati da eklediginiz zaman, 1929'da 379 milyon olur; biraz artip biraz eksilir ve 1933'e geldiginde 343 milyondur. Net bir
sekilde goriilityor ki, nominal para arzinda ciddi bir gerileme olmamustir. Fiyat genel seviyesi yar1 yartya diistiigline gore, reel para arzi gok
ciddi bigimde artmistir. Nitekim 1929'u 100 alirsak reel para arz1 1933'te 180'e ¢cikmustir. Cebinde nakdi olan, bankada mevduati olanlar,
1933'lii yillarda nakit servetinde muazzam bir reel artis gérmiistiir. Bu da talebi ciddi bigimde canli tutacak bir etki yaratacaktir.

Kimler olabilir bunlar? Koylii bityiik 6l¢iide parasal ekonominin disindaydi. Bir de iistelik 1930-33'te tiriinlerinin fiyat1 % 50-70 dismiis,
buna kargilik iiretim ¢ok fazla artmamusti. Dolayisiyla koyliide olamazdi bu para, biiyiik ¢ift¢ide dahi olamazdi.

Biiyiik karlar sanayide olduguna gore, sanayide, kismen tiiccarlar ve ayrica her ay nakit maas alan memurlar sahip olacakti bu paraya.
Memurlar agisindan 1930-33 donemi bir altin ¢agdir. Neden sanayi kesimi bu kadar yiiksek karliliga sahip olabilirdi o yillarda? Ciinkii 1929
Ekim'inde vahsi bir korumacilik adim adim giindeme geldi ve uygulanmaya basladi. Ug arag vardi ve bunlar sonuna kadar kullanildi. {thalat
vergileri iki kat artt1. Bu yeterli olamazdi. Ayni1 zamanda kotalar, kisitlamalar basladi. Bu da yeterli olmadi, bazi mallarm ithalat: timiyle
yasaklandi. Bu kararin bunalimla da ilgisi yoktu. Bu korumacilik karar1 ideolojik olarak ¢ok geriye gidiyordu. Fiilen 1929 Haziran'inda,
heniiz deflasyon yokken Ali Iktisat Meclisi bu kararlari almisti. Korumacilik da fiilen Ekim 1929'da basladu.



Deflasyonun gelir dagilimi1 ve toplumsal refah diizeyi iizerindeki etkisinden s6z ettigimizde, moda deyimiyle bir "kaybedenler" ve
"kazananlar" durumu yasandi tabii ki. Kimlerin kaybettiginden so6z ettik, 6zellikle koyliiydii kaybeden kesim. Nominal gelirleri ciddi
bigimde diistii, tahmin edilecegi gibi muazzam bir yoksulluk, ice kapanma yasandi. En ¢ok Orta Anadolu'yu etkiledi bu durum, ¢iinkii tahil
iretiminde pazar en agik bolgemiz Orta Anadolu'ydu. Ege de basta ¢ok etkilendi, ama sonra toparladi. Dogu ve Giineydogu zaten pazara ¢ok
fazla agilmadigy, ige kapali oldugu i¢in o bolgelerde deflasyon fazla etkili olmadi.

Sonugta kaybedenler ¢ok biiyiik 6l¢iide tarim ve tarima bagli tagrali tiiccar kesimiydi. Kazanan kesim ise sanayicilerdi. Yapilan
arastirmalarda, bunlarin 6nemli bir boliimiiniin tiiccar kokenli oldugunu gériiyoruz.

Tiiketimini ve talebini artirabilen ¢ok 6nemli bir sosyal sinif da memur kesimi oldu. Ortalama bir memur, vasifli bir ig¢inin iki katindan
fazla iicrete sahipti. Bu arada bir fabrikatoriin veya bir biirokratin yillik kazanci ¢ok daha fazlaydi. (Burada 6nemli bir sosyolojik olay da s6z
konusudur, olay sadece iktisattan ibaret degildir.)

Ozel kesim galisanlarimin ise en kétii ihtimalle durumlarinin degismedigini sdyleyebiliriz. Biiyiik olastlikla isgilerin satin alma giiciinde bir
miktar artig dolayisiyla bu kesimde bir miktar refah artig1, yasam standard: artis1 oldu. Kentlerde ciddi bir zenginlesme s6z konusuydu. Ama
eskiden tiiketilen ithal mallar yerine yerli mallar tiiketiliyordu.

Toplumsal refah agisindan bakildiginda, bir tarafta ciddi bir zenginlesme yasanirken, diger tarafta bir yoksullagsma s6z konusuydu. Bu
durum metodolojik olarak da iktisat kuraminin tartismali konularindan biridir, Genel bir degerlendirme yapabilmek igin bir toplumsal refah
fonksiyonunuzun olmas: gerekir. Boyle bir araca sahip degiliz. Ama sonug olarak, toplumun % 80'inde bir yoksullasma yasandigi i¢in, diger
kesim iizerinden genel olarak bir toplumsal refahin yasandigindan s6z edemeyiz. Diger yandan, bir ideolojinin uzantisi olarak,

(yerli mali, yurdun mali!) kalitesi diisiik yerli mallarin, ithal mallari ikame etmesi beklentisi vardir ki, bu da bir toplumsal refahtan soz
edilmesini engeller; en azindan tartismaya agik bu konudur.



